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创新药投资：从专注赛道到精选个股 

——基金经理画像系列报告之 平安基金 周思聪 

【摘要】 

◼ 周思聪女士，金融学硕士，曾先后担任银华基金、长盛基金基金经理，2023 年 5 月

加入平安基金，现任平安健康医疗、平安核心优势、平安医药精选基金经理。截至

2025 年 3 月 31 日，周思聪女士的基金经理年限为 10.34 年，其在管基金总规模为

23.53 亿元。 

◼ 投资方法论：倾向于基于贝塔逻辑寻找最好的子行业，以该子行业为基点，基于相

关性和产业链两个维度寻找个股，追求高胜率。行业层面关注两类机会：一是行业

增速，即处于生命周期早期阶段；二是竞争格局变化带来龙头公司市占率提升的机

会。个股选择上，倾向于选择有基本面政策支撑、估值合理的长线成长股。 

◼ 风险收益特征：总体而言，呈现出高波动、高弹性的特征，当持有期长达一年时优

势得到凸显。持有期限长达 1 年时，获正向超额收益的概率达到 79.23%，且在风险

与收益平衡上相较于可比基金业较为出色。 

◼ 投资特点： 

资产配置：高仓位运作，极少做仓位的主动管理。 

中观配置：配置方向逐步聚焦，于 2022 年开始专注创新药投资。 

持股特征：集中持股，长期持有，在创新药领域展现出较为出色的选股和跟踪能力。 

◼ 总结：周思聪女士的投资风格经历了逐步演变并达到稳定的过程，目前专注于创新

药赛道，且在个股选择上秉持精选个股、集中持有、长期持有的策略。在这一投资

策略下，其组合整体呈现出高波动与高弹性并存的特征，尤其在持有期长达 1年时，

其优势得到凸显。 

◼ 风险提示：该基金经理加入平安基金的时间较短，目前可观察的数据有限，因此其

投资风格和业绩稳定性的持续性仍需进一步观察。 
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一、 基金经理概况 

1.1  基金经理简介 

周思聪女士，金融学硕士，曾先后担任银华基金、长盛基金基金经理，2023 年 5 月加入

平安基金，现任平安健康医疗、平安核心优势、平安医药精选基金经理。 

截至 2025 年 3 月 31 日，周思聪女士的基金经理年限为 10.34 年，其在管基金总规模为

23.53 亿元。 

表 1：周思聪目前在管的公募基金概览（仅列示初始基金） 

基金代码 基金简称 投资类型 基金成立日 任职日期 
基金规模 

单位：亿元 

003032.OF 平安医疗健康 A 偏股混合型基金 2017-11-24 2023-11-07 20.77  

006720.OF 平安核心优势 A 偏股混合型基金 2019-01-29 2023-11-15 0.60  

020458.OF 平安医药精选 A 普通股票型基金 2024-06-18 2024-06-18 2.16  

数据来源：Wind；规模数据截至 2025/3/31. 

 

1.2  投资框架自述 

投资理念：倾向于基于贝塔逻辑寻找最好的子行业，以该子行业为基点，基于相关性和

产业链两个维度寻找个股，追求高胜率。 

大类资产配置：一般不做大范围的仓位调整。但在基本面与国家政策发生变化，或企业

经营管理出现问题，导致预期收益率较低时，会根据情况调整资产配置的比例。 

行业配置：行业层面关注两类机会：一是行业增速，即处于生命周期早期阶段；二是竞

争格局变化带来龙头公司市占率提升的机会。 

个股选择：倾向于选择有基本面政策支撑、估值合理的长线成长股。具体来说，偏好选

择产品核心竞争力强、市场占有率高的龙头企业，并结合一些定量指标进行投资，注重投资

纪律性。 

持股特征：长期重仓持股，对于不能理解或不能把握的短期机会一律不参与。 

 

1.3  基金经理市场观点 

基金经理周思聪认为，中国创新药行业已从“跟随”迈向“领跑”，ADC、双抗等部分
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领域已处于全球第一梯队。 

国内市场方面，审批速度、竞争格局改善和医保支付优化三重改变驱动药企增长，落地

在看好的创新药投资上，基金经理周思聪认为，接下来可以关注两条主线：一是已经实现产

品放量的商业化主线；二是出海主线。 

总体来看，基金经理周思聪认为，医药行业已进入底部确认阶段，创新药作为医药子行

业中最强主线，具有较大的发展潜力。未来仍然看好以创新药、创新医疗器械和设备为代表

的成长型医药子行业。 

 

二、 投资特征：维持高仓位运作，专注创新药投资  

周思聪女士自 2014年 1月 13日任职基金经理以来，先后任职于银华基金、长盛基金和平

安基金。为了全面梳理周思聪女士的职业发展脉络，本研究将在其各任职阶段分别选取一只

具有代表性的基金产品，进而拼接成一个完整的职业路径，从而观察周思聪女士自任职基金

经理以来投资特征的演变，以及其在当前阶段所呈现出的较为稳定的特征。 

图 1：周思聪职业发展路径 

 
数据来源：中证报基金研究，Wind；  

 

2.1  仓位水平：保持高仓位运作，极少进行仓位的主动调整 

组合整体维持高仓位运作，极少进行仓位的主动调整。图 2 刻画的是基金经理周思聪自

任职基金经理以来其所管理组合仓位水平的变化，从图中可以看到，基金经理周思聪在 2014

年—2018 年期间，对仓位的主动管理较为积极，仓位调整幅度较大，多次单季度调整幅度超

过 10%，其中最大调整幅度达 25.91%；2019 年-2023 年期间，她依然会对仓位进行主动管理，

但调整幅度明显缩小，变化幅度基本在 5%以内。自 2023 年加入平安基金以来，其所管理的
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组合仓位水平基本稳定在 95%左右，未观察到对仓位进行主动管理的迹象。 

图 2：基金经理周思聪自任职基金经理以来其所管理组合仓位水平的变化 

 
数据来源：中证报基金研究，Wind； 

 

2.2  行业配置：配置方向逐步聚焦，于 2022 年开始专注创新药投资 

从行业配置的角度来看，本研究通过绘制周思聪女士自担任基金经理以来其所管理产品

的行业集中度变化图（如图 3 所示），可以发现，其前三大、前五大行业集中度整体呈现逐渐

提高的趋势。到了 2023 年底，其第一大重仓行业的占比已接近 100%。在行业选择上，周思

聪女士的配置方向经历了从多元到聚焦的过程：早期涉足多个行业，随后逐步集中于医药生

物和食品饮料领域，最终完全聚焦于医药生物行业，且在医药生物领域，她的投资方向也愈

发集中，自 2022 年起便专注于创新药投资。 
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图 3：基金经理周思聪自任职基金经理以来其所管理组合行业集中度的变化情况 

 
数据来源：中证报基金研究，Wind；此处所指的行业为申万一级行业（2021）. 

 

图 4：基金经理周思聪自任职基金经理以来其所管理组合行业配置的变化情况 

 
数据来源：中证报基金研究，Wind；此处所指的行业为申万一级行业（2021）. 

 

2.3  持股特征：集中持股，长期持有 

从持股特征的维度来看，本研究通过绘制周思聪女士自担任基金经理以来其所管理产品

的持股集中度变化图（如图 5 所示），观察到：自 2023 年底加入平安基金以来，基金经理周
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思聪所管理投资组合的持股集中度显著提高。具体来看，前五大重仓股集中度接近 50%，前

十大重仓股集中度接近 100%，即前十大重仓股的持仓比例接近上限（10%）。结合换手率的

变化情况，可以发现，其换手率整体呈现出逐步降低的趋势，且目前低于 200%，处于较低水

平。总结而言，基金经理周思聪在个股投资策略上呈现出集中持股和长期持有的特征。 

图 5：基金经理周思聪自任职基金经理以来其所管理组合持股集中度的变化情况 

 
数据来源：中证报基金研究，Wind； 

 

图 6：基金经理周思聪自任职基金经理以来其所管理组合换手率的变化情况 

 
数据来源：中证报基金研究，Wind； 
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整体而言，周思聪女士自任职基金经理以来，投资风格经历了逐步演变与成熟的过程。

自加入平安基金后，其投资特征趋于稳定，呈现出以下特点：在仓位管理方面，组合维持高

仓位运作，极少进行仓位的主动管理；在行业配置上，配置方向逐步聚焦，且专注于创新药

投资；在持股特征方面，其持股集中度较高、换手率较低，呈现出集中持股、长期持有的特

征。 

三、 风险收益特征：高波动、高弹性，持有期限为 1 年时优势凸显 

基金经理投资组合管理的特征在很大程度上决定着基金产品的风险收益特征。基金经理

周思聪的投资风格经历了从变化到稳定的过程，自加入平安基金以来其投资特征趋于稳定。

为了更加清晰地向投资者展示该基金经理当前特征下组合整体的风险收益特征，本研究选择

其加入平安基金以来，所管理的代表产品平安医疗健康（003032.OF），对其组合的风险收益

特征进行刻画。 

3.1  代表基金净值走势分析：高波动与高弹性并存 

本研究通过绘制基金产品的复权单位净值走势，并结合其相较于业绩比较基准及创新药

指数的相对强弱表现，分析发现：2023 年 12 月 5 日至 2024 年 2 月 7 日期间，基金的复权单

位净值表现弱于基准及创新药指数；2024 年 2 月 19 日至 2024 年 5 月 29 日期间，表现强于基

准；2024 年 6 月 13 日至 2024 年 9 月 20 日期间，表现弱于基准；2025 年 2 月 17 日至 2025 年

5 月 8 日期间，表现强于基准。结合市场整体走势来看，基金经理周思聪所管理的产品在下跌

时跌幅大于基准，在市场上涨时表现强于基准。总体而言，该基金呈现出波动较大、弹性较

大的特征。 

图 7：平安医疗健康 A（003032.OF）净值走势解析 

 
数据来源：中证报基金研究，Wind；数据范围：2023/11/7-2025/5/22.  
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3.2  基金历史收益表现：任职以来收益率排名靠前，最大回撤也较大 

为了更好的刻画该基金经理的历史收益表现，本研究基于持仓相似性选取了 8 只同样专

注于创新药投资的基金产品进行对比分析。由下表可以看到，在 9 只产品中，周思聪女士所

管理的平安健康医疗 A 近三个月收益率排名为 6/9，近 6 个月收益率排名为 4/9，近一年排名

为 5/9，2023 年 11 月 7 日任职以来收益率排名 2/9。从最大回撤的角度来看，自 2023 年 11 月

7 以来最大回撤排名 7/9。总体而言，在对比基金中，其收益表现同样呈现出弹性较大，波动

较大的特征。 

 

表 2：周思聪及可比基金池历史收益表现 

基金代码 基金简称 基金经理 
基金经理 规模 

（亿） 

近 3 月 近 6 月 近一年 2023/11/7 以来 2023/11/7 以来 

任职时间 收益率 收益率 收益率 收益率 最大回撤 

003032.OF 平安医疗健康 A 周思聪 2023-11-07 20.77  23.82% 35.52% 27.33% 27.54% -33.03% 

001230.OF 鹏华医药科技 A 金笑非 2016-06-24 27.88  31.95% 41.50% 37.90% 27.40% -30.97% 

011826.OF 汇添富健康生活一年持有 A 张韡 2021-03-25 8.92  35.24% 37.74% 32.66% 33.22% -24.99% 

015915.OF 永赢医药创新智选 A 储可凡,单林 2023-08-14 7.22  30.14% 46.05% 44.34% 18.34% -35.53% 

007718.OF 中银创新医疗 A 郑宁 2022-07-01 40.67  27.44% 33.04% 36.88% 14.64% -33.92% 

008359.OF 华安医疗创新 A 刘潇 2022-06-27 5.21  12.72% 17.87% 9.09% -0.85% -25.80% 

010110.OF 广发医药健康 A 吴兴武 2020-10-21 22.13  17.26% 24.70% 19.36% 6.62% -26.21% 

012981.OF 华夏创新医药龙头 A 王泽实 2021-10-11 1.77  21.67% 27.70% 21.54% 7.40% -28.11% 

001915.OF 宝盈医疗健康沪港深 A 姚艺 2021-03-09 13.35  23.85% 28.38% 14.33% 16.79% -23.91% 

平均值 24.90% 32.50% 27.05% 16.79% -29.16% 

中证医药卫生指数（000933.SH） -1.00% -4.47% -2.75% -16.57% -30.56% 

创新药指数（960086.CNI） 20.66% 24.37% 38.46% 26.80% -31.19% 

数据来源：Wind；规模数据截至 2025/5/22. 

 

进一步，我们选取了相似性较高的 3 只基金产品（鹏华医药科技、永赢医药创新智选、

中银创新医疗），对持有 1 年的情况下各基金收益表现进行回测。从下图可以看到，基金经理

周思聪所管理的平安健康医疗收益分布的平均数和中位数为 10.81%、13.05%，优于鹏华医药

科技（平均数为 5.83%，中位数为 7.42%）、中银创新医疗（平均数为 9.59%，中位数为

10.64%），但稍弱于永赢医药创新智选（平均数为 13.09%，中位数为 16.50%）。从收益分布图

来看，周思聪所管理的平安健康医疗收益分布的主体部分相较于鹏华医药科技、中银创新医

疗呈现一定程度的右移。这表明，在持有期为 1 年的情况下，周思聪所管理的产品收益表现

优于这两只基金。 
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图 8：自 2023/11/7 以来滚动持有平安健康医疗及对比基金 1 年的收益分布 

 
数据来源：中证报基金研究，Wind；数据区间：2023/11/7-2025/5/22. 

表 3：持有 1 年收益分布的数据统计特征 

  最小值 最大值 平均值 标准差 中位数 偏度 

003032.OF -9.71% 40.66% 10.81% 14.17  13.05% 0.10  

001230.OF -15.75% 39.41% 5.83% 14.73  7.42% 0.25  

007718.OF -11.92% 48.99% 9.59% 16.75  10.64% 0.29  

015915.OF -16.93% 56.17% 13.09% 21.31  16.50% 0.10  

  峰度 25%分位点 75%分位点 75%分位点-25%分位点 左 0.1%尾部 右 0.1%尾部 

003032.OF 1.70  -3.43% 22.50% 25.93% -9.67% 40.00% 

001230.OF 1.90  -8.06% 17.98% 26.04% -15.71% 39.22% 

007718.OF 1.85  -7.33% 22.04% 29.36% -11.91% 48.08% 

015915.OF 1.63  -8.83% 30.36% 39.18% -16.91% 55.47% 

数据来源：Wind；规模数据截至 2025/5/22. 

3.3  超额收益创造能力：持有期限长达 1 年时，获正向超额收益的概率达到 79.23% 

从超额收益创造能力的维度来看，图 9、图 10 和图 11 列示的是 2023 年 11 月 7 日—2025

年 5 月 22 日持有期间内，滚动买入平安健康医疗 A 并分别持有 3 个月、6 个月和 1 年的超额

收益情况。通过对比不同持有期限可以看到，随着持有时间的拉长，获得正向超额收益的概

率得到显著提升。当持有期限长达 1 年时，获得正向超额收益的概率达到 79.23%。同时可以

注意到，2024 年 1 月 17 日至今任一时点买入该基金持有 1 年，其超额收益均为正。 

图 9：自 2023/11/7 滚动买入平安健康医疗并持有 3 个月的超额收益 

 

数据来源：中证报基金研究，Wind；数据截至 2025/5/22. 
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图 10：自 2023/11/7 滚动买入平安健康医疗并持有 6 个月的超额收益 

 
数据来源：中证报基金研究，Wind；数据截至 2025/5/22. 

 

图 11：自 2023/11/7 滚动买入平安健康医疗并持有 1 年的超额收益 

 
数据来源：中证报基金研究，Wind；数据截至 2025/5/22.  

 

接下来，本研究对比分析了平安健康医疗 A 相较于 3 只对比基金（鹏华医药科技、中银

创新医疗、永赢医药创新智选）的超额收益情况。具体而言，我们回测了 2023年 11月 7日—

2025 年 5 月 22 日持有区间内任一时点买入平安健康医疗并持有 1 年相较于分别持有对比基金

的超额收益情况，并绘制得到如下分布图（见图 12）。从分布图中可以看出，平安健康医疗

相较于鹏华医药科技、中银创新医疗的超额收益分布的平均值分别为 4.98%、1.21%，中位数

分别为 5.73%、1.88%，整体而言，在持有期为 1 年时，周思聪所管理的平安健康医疗相较于

这两只基金表现出明显的优势，而相较于永赢医药创新智选则表现相对较弱。 
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创新药投资：从专注赛道到精选个股—平安基金 周思聪 

图 12：平安健康医疗相较于对比基金超额收益（持有 1 年） 

 
数据来源：中证报基金研究，Wind；数据截至 2025/5/22. 

表 4：持有 1 年收益分布的数据统计特征 

  最小值 最大值 平均值 标准差 中位数 偏度 

001230.OF -10.57% 10.85% 4.98% 4.20  5.73% -1.84  

007718.OF -10.48% 10.97% 1.21% 5.10  1.88% -0.45  

015915.OF -17.83% 15.54% -2.28% 8.83  -1.00% 0.03  

  峰度 25%分位点 75%分位点 75%分位点-25%分位点 左 0.1%尾部 右 0.1%尾部 

001230.OF 6.49  4.21% 7.35% 3.15% -10.29% 10.80% 

007718.OF 2.47  -2.00% 5.02% 7.02% -10.36% 10.86% 

015915.OF 2.24  -10.70% 2.16% 12.86% -17.73% 15.42% 

数据来源：Wind；规模数据截至 2025/5/22. 

 

3.4  风险调整后收益：风险与收益平衡能力较为出色 

从风险调整后收益的角度来看，我们回测了 2023 年 11 月 7 日-2025年 5 月 22 日持有区间

内买入周思聪所管理的平安健康医疗及对比基金并持有 1 年的风险调整后收益情况，并将其

分布绘制如下图。 

由下图可以观察到，在持有期为 1 年的情况下，周思聪所管理的平安健康医疗的风险调

整后收益分布的主体部分相较于其他 3 只对比基金呈现出一定程度的右移。这一特征表明，

周思聪所管理的平安健康医疗获取正收益率的概率最高，且收益率的稳定性最好，这也体现

其投资策略在风险与收益的平衡上较为出色。 
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图 13：自 2023/11/7 滚动买入平安健康医疗及可比基金的夏普比率分布图 

 
数据来源：中证报基金研究，Wind； 数据截至 2025/5/22 

 

四、 专注创新药投资：展现出较为优秀的选股及跟踪能力 

4.1  重仓股分析：不同市值个股均有配置，对中等市值个股存在较为显著偏好 

本研究梳理了基金经理周思聪接管平安健康医疗以来重仓过的个股。从行业分布来看，

其重仓股主要集中在化学制药、生物制药及生物制品等申万二级行业。 

通过分析持仓时上市公司的市值情况发现： 

·总市值分布呈阶梯状，47%的重仓股总市值介于 100-300亿元区间，21%集中于 300-500

亿元区间； 

·自由流通市值分布相对集中，37%的重仓股自由流通市值低于 50亿元，32%处于 50-100

亿元区间。 

综合而言，基金经理周思聪在管理在基金时虽在不同市值区间内均有配置，但历史持仓

数据表明其对中等及偏小市值个股存在较为显著的偏好。 

 

表 5：周思聪接管平安健康医疗以来重仓过的个股 

代码 股票名称 所属申万二级行业 首次买入时间 总市值 自由流通市值 

002294.SZ 信立泰 化学制药 2024-9-30 386.40  166.12  

002422.SZ 科伦药业 化学制药 2024-9-30 512.51  358.43  

002653.SZ 海思科 化学制药 2024-06-30 342.03  104.83  

300049.SZ 福瑞股份 医疗器械 2023-12-31 114.66  94.61  

688062.SH 迈威生物-U 化学制药 2023-12-31 130.63  65.80  
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688192.SH 迪哲医药-U 化学制药 2023-12-31 195.30  47.42  

688197.SH 首药控股-U 化学制药 2023-12-31 82.08  24.61  

688235.SH 百济神州-U 化学制药 2023-12-31 1,388.44  159.97  

688266.SH 泽璟制药-U 化学制药 2023-12-31 140.14  88.81  

688336.SH 三生国健 生物制品 2023-12-31 138.84  20.88  

688428.SH 诺诚健华-U 化学制药 2024-09-30 125.40  31.98  

688443.SH 智翔金泰-U 生物制品 2023-12-31 146.49  35.57  

688488.SH 艾迪药业 生物制品 2024-03-31 67.70  40.00  

688506.SH 百利天恒 化学制药 2023-12-31 561.00  48.79  

688578.SH 艾力斯 化学制药 2023-12-31 187.47  90.64  

6990.HK 科伦博泰生物-B 生物制品 2024-12-31 371.13  76.17  

9688.HK 再鼎医药 生物制品 2025-03-31 312.44  256.10  

9926.HK 康方生物 生物制品 2024-12-31 544.83  406.18  

1952.HK 云顶新耀 生物制品 2024-12-31 158.03  95.64  

数据来源：Wind；注：表中的总市值和自由流通市值指的是首次买入时该股票的市值水平。 

图 14：周思聪接管平安健康医疗以来重仓过个股的总市值及自由流通市值分布（单位：亿元） 

  
数据来源：中证报基金研究，Wind；  

4.2  市场表现：多数重仓股涨幅优于创新药指数，展现出较为出色的选股能力 

为了探究基金经理周思聪在创新药领域的选股能力，本研究首先从市场表现的维度出发，

对其持有个股区间内个股的涨跌幅情况，以及对应时间区间创新药指数（960086.CNI）涨跌

幅情况进行统计。从下表可以看出，现阶段其持有的部分个股，例如百济神州、泽璟制药-U、

诺诚健华-U 等持有区间涨幅突出，部分个股涨幅接近 100%，大幅跑赢指数在相应区间的涨

幅。这也从侧面反映出，该基金自 2025 年以来超额收益表现优秀，部分得益于其出色的选股

能力。 

表 6：周思聪接管平安健康医疗以来重仓过的个股 

代码 股票名称 进入十大重仓 移除十大重仓 区间涨跌幅 区间指数涨跌幅 

002294.SZ 信立泰 2024/9/30 2024/12/31 -3.70% -1.71% 

11%

47%
21%

16%

5%

总市值分布

<100 100-300 300-500 500-1000 >1000

37%

32%

21%

10%

自由流通市值分布

<50 50-100 100-300 300-500
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002422.SZ 科伦药业 2024/9/30 2024/12/31 1.75% -1.71% 

002653.SZ 海思科 2024/6/30 2025/3/31 24.92% 40.89% 

300049.SZ 福瑞股份 2023/12/31 2024/12/31 -27.64% -2.34% 

688062.SH 迈威生物-U 2023/12/31 2024/9/30 -15.48% 8.03% 

688192.SH 迪哲医药-U 2023/12/31 - 16.61% 32.19% 

688197.SH 首药控股-U 2023/12/31 2024/6/30 -20.89% -14.46% 

688235.SH 百济神州-U 2023/12/31 - 73.34% 32.19% 

688266.SH 泽璟制药-U 2023/12/31 - 87.00% 32.19% 

688336.SH 三生国健 2023/12/31 2024-12-31 -4.45% -2.34% 

688428.SH 诺诚健华-U 2024/9/30 - 100.52% 33.03% 

688443.SH 智翔金泰-U 2023/12/31 2024/9/30 -23.90% 8.03% 

688488.SH 艾迪药业 2024/3/31 2024/6/30 -36.48% -5.44% 

688506.SH 百利天恒 2023/12/31 - 98.71% 32.19% 

688578.SH 艾力斯 2023/12/31 - 112.16% 32.19% 

6990.HK 科伦博泰生物-B 2024/12/31 - 93.72% 34.64% 

9688.HK 再鼎医药 2025/3/31 - -18.48% 9.17% 

9926.HK 康方生物 2024/12/31 - 44.54% 34.64% 

1952.HK 云顶新耀 2024/12/31 - -8.94% 34.64% 

数据来源：Wind；数据截至 2025/5/22. 

由上文的分析，可以知道，基金经理周思聪所选择并持有的股票取得了较为可观的收益，

为组合贡献了正向的超额收益。 

与此同时，本研究对其卖出的个股在其卖出之后至今的涨跌幅情况进行分析，以检验其

卖出决策的正确性。由表 6所示，从当前时点来看，基金经理的 9次卖出决策中有 8次是较为

正确的。然后，其卖出的三生国健在卖出后表现突出，或是错失了该股票的涨幅。整体而言，

基金经理在把握卖出时点上的成功率较高，展现出较为优秀的选股和跟踪能力。  

表 7：周思聪接管平安健康医疗以来调出重仓股的个股 

代码 股票名称 移除十大重仓 卖出之后涨跌幅 指数涨跌幅 

002294.SZ 信立泰 2024/12/31 37.82% 34.64% 

002422.SZ 科伦药业 2024/12/31 25.56% 34.64% 

002653.SZ 海思科 2025/3/31 14.78% 9.17% 

300049.SZ 福瑞股份 2024/12/31 -8.13% 34.64% 

688062.SH 迈威生物-U 2024/9/30 -2.25% 33.03% 

688197.SH 首药控股-U 2024/6/30 -18.69% 54.53% 

688336.SH 三生国健 2024-12-31 161.24% 34.64% 

688443.SH 智翔金泰-U 2024/9/30 9.76% 33.03% 

688488.SH 艾迪药业 2024/6/30 11.84% 54.53% 

数据来源：Wind； 数据截至 2025/5/22. 
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4.3  基本面：多数重仓股营收情况及盈利能力呈现向好发展的态势 

市场表现通常受到市场情绪等诸多因素的影响。在此基础之上，我们进一步分析其持有

个股的基本面变化情况。 

从营业总收入来看，其重仓过的多数个股呈现出逐年增长的态势，其中，艾力斯、百利

天恒在 2024 年的营业收入实现了显著提升；从净利润的角度来看，艾力斯、百利天恒均已实

现正向的净利润，其他个股虽然由于较大的研发支出仍然处于亏损状态，但亏损幅度大多呈

现逐步收窄的趋势。综合营业总收入和净利润的表现来看，其重仓个股的基本面整体呈现向

好的发展态势，由此可以判断，基金经理的选股能力是较为不错的。 

表 8：周思聪接管平安健康医疗以来重仓股 2021-2024 年营业总收入情况（单位：亿元） 

股票名称 上市日期 进入十大重仓 调出十大重仓 2021 2022 2023 2024 

信立泰 2009-09-10 2024/9/30 2024/12/31 27.92  34.19  33.90  39.10  

福瑞股份 2010-01-20 2023/12/31 2024/12/31 8.48  10.17  10.97  13.27  

科伦药业 2010-06-03 2024/9/30 2024/12/31 174.87  184.50  207.97  225.00  

海思科 2012-01-17 2024/6/30 2025/3/31 28.66  29.59  33.02  37.22  

泽璟制药-U 2020-01-23 2023/12/31 - 0.98  2.90  3.87  4.88  

康方生物 2020-04-24 2024/12/31 - 1.30  2.64  43.52  19.39  

艾迪药业 2020-07-20 2024/3/31 2024/6/30 3.09  1.80  4.12  4.09  

三生国健 2020-07-22 2023/12/31 2024/12/31 6.97  8.28  10.29  12.23  

再鼎医药 2020-09-28 2025/3/31 - 1.15  1.97  2.63  3.56  

云顶新耀 2020-10-09 2024/12/31 - -0.01  0.01  0.79  4.62  

艾力斯 2020-12-02 2023/12/31 - 4.88  5.60  16.21  32.04  

迪哲医药-U 2021-12-10 2023/12/31 - 0.11  0.04  0.40  3.90  

百济神州-U 2021-12-15 2023/12/31 - 68.88  82.31  155.73  236.84  

迈威生物-U 2022-01-18 2023/12/31 2024/9/30   0.26  1.07  1.69  

首药控股-U 2022-03-23 2023/12/31 2024/6/30   0.04  0.05  0.04  

诺诚健华-U 2022-09-21 2024/9/30 -   5.03  7.21  8.99  

百利天恒 2023-01-06 2023/12/31 -     6.01  58.47  

智翔金泰-U 2023-06-20 2023/12/31 2024/9/30       0.14  

科伦博泰生物-B 2023-07-11 2024/12/31 -     15.05  18.77  

数据来源：Wind； 数据截至 2024/12/31. 

表 9：周思聪接管平安健康医疗以来重仓股 2021-2024 年净利润情况（单位：亿元） 

股票名称 上市日期 进入十大重仓 移除十大重仓 2021 2022 2023 2024 

信立泰 2009-09-10 2024/9/30 2024/12/31 1.76  6.79  5.73  6.16  

福瑞股份 2010-01-20 2023/12/31 2024/12/31 1.37  1.62  1.71  2.15  

科伦药业 2010-06-03 2024/9/30 2024/12/31 10.09  15.86  23.87  34.25  

海思科 2012-01-17 2024/6/30 2025/3/31 6.71  1.78  4.90  5.46  

泽璟制药-U 2020-01-23 2023/12/31 - -4.03  -5.41  -3.13  -1.90  

康方生物 2020-04-24 2024/12/31 - -10.48  -15.04  17.59  -7.97  

艾迪药业 2020-07-20 2024/3/31 2024/6/30 0.17  -1.14  -0.80  -1.05  

三生国健 2020-07-22 2023/12/31 2024/12/31 -1.76  0.03  2.06  3.51  
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再鼎医药 2020-09-28 2025/3/31 - -5.69  -5.93  -3.01  -2.71  

云顶新耀 2020-10-09 2024/12/31 - -54.18  -12.94  -0.03  -10.53  

艾力斯 2020-12-02 2023/12/31 - 0.29  -0.63  4.87  12.97  

迪哲医药-U 2021-12-10 2023/12/31 - -5.93  -7.14  -10.55  -9.28  

百济神州-U 2021-12-15 2023/12/31 - -87.79  -146.81  -70.86  -65.24  

迈威生物-U 2022-01-18 2023/12/31 2024/9/30  -9.48  -9.42  -10.78  

首药控股-U 2022-03-23 2023/12/31 2024/6/30  -1.60  -1.91  -2.09  

诺诚健华-U 2022-09-21 2024/9/30 -  -9.97  -5.90  -3.92  

百利天恒 2023-01-06 2023/12/31 -   -5.55  38.00  

智翔金泰-U 2023-06-20 2023/12/31 2024/9/30   -6.95  -7.79  

科伦博泰生物-B 2023-07-11 2024/12/31 -   -3.76  -2.33  

数据来源：Wind； 数据截至 2024/12/31. 

 

五、 总结 

周思聪女士的投资风格经历了逐步演变并达到稳定的过程，目前专注于创新药赛道，且

在个股选择上秉持精选个股、集中持有、长期持有的策略。 

基于对其重仓个股在市场表现和基本面变化的分析，本研究认为其在创新药领域展现出

较为出色的选股及跟踪能力。在这一投资策略下，其组合整体呈现出高波动与高弹性并存的

特征，尤其在持有期长达 1 年时，其优势得到凸显。 

风险提示：该基金经理加入平安基金时间较短，目前可观察的数据较为有限，其投资风

格和业绩稳定性的持续性仍有待进一步观察。此外，我们将持续关注基金经理投资方向的变

化，若其投资方向发生重大调整，其能力的持续性还有待进一步验证。 
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本报告原始数据来源于市场公开信息，此报告仅做数据统计，不涉及指标排名，不做投

资参考之用，本公司对这些信息的准确性及完整性不做任何保证。在任何情况下，本报告所

载的信息或做出的任何建议、意见及推测并不构成任何投资建议，也不构成对所述金融产品、

产品发行或管理人做出任何形式的保证。投资者应自行决策，自担投资风险。本报告对基金

产品的研究分析不应被视为对所述基金产品的评价结果，本报告对所述基金产品的客观数据

展示不应被视为对其排名打分的依据，任何个人或机构不得将我方基金产品研究成果作为基

金产品评价结果予以公开宣传或不当引用。 
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